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Konfidensialitets- | Sett kryss for | Beskrivelse av konfidensialitetsnivaene

niva gjeldende

Offentlig X Informasjon som er publisert og/eller som kan deles uten begrensninger

Intern Informasjon som er tiltenkt intern bruk, men som i liten grad vil skade
banken dersom den blir tilgjengelig for andre.

Fortrolig Informasjon som er tilgjengelig for alle ansatte i banken. Skal kun deles

eksternt med bakgrunn i lov eller rolle (politi, eksternrevisor,
internrevisor, Finanstilsynet mv)

Konfidensiell Informasjon som kun enkelte internt har tilgang til, eksempelvis
innsideinformasjon eller sensitive beslutningssaker. Skal kun deles
eksternt med bakgrunn i lov eller rolle (politi, eksternrevisor,
internrevisor, Finanstilsynet mv)
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1 Formal

Formalet med retningslinjene er a sikre at investeringer banken gjar pa egne vegne eller pa vegne av
kunder hensyntar baerekraftsrisiko. Tilsvarende at de investeringsprodukter banken tilbyr via
tredjeparter ogsa tar hensyn til denne risiko.

Retningslinjene gjelder for ansatte med arbeid knyttet til bankens verdipapirvirksomhet.

2 Bakgrunn

Banken er som finansmarkedsakter og finansiell radgiver underlagt Offentliggjeringsforordningen,
som gjennomfgres i «Lov om offentliggjering av beerekraftsinformasjon i finanssektoren og et
rammeverk for beerekraftige investeringer». Gjennom artikkel 3 setter denne indirekte krav til at
banken har retningslinjer for integrering av baerekraftsrisikoer i sin investeringsbeslutningsprosess og
i sin investeringsradgiving.

Videre har banken gjennom strategisk plan definert at banken skal vaere en padriver for baerekraftig
utvikling.

Basert pa disse krav og mal utarbeides denne retningslinjen.

3 Ansvar, oppdatering og vedtak

Seksjon Kapitalforvaltning er eier av retningslinjen og samarbeider med bankens gvrige
investeringsmilja, inkludert produktansvarlige for investeringsprodukter i utarbeidelsen og
etterlevelsen av denne.

Retningslinjen vedtas av styret i Sparebanken Mgre og skal arlig oppdateres. | tillegg skal
dokumentet oppdateres dersom det skjer endringer i rammebetingelser, marked, gkonomisk utvikling
eller i Sparebanken Mgres aktiviteter, som kan ha innvirkning pa bankens investeringer,
investeringsbeslutninger eller toleranse for beerekraftsrisiko.

Godkjennelse av dokumentet og endringer i dette vil fremga av bankens styreprotokoll.

4 Forventninger

Sparebanken Mgare legger til grunn at selskapene vi investerer i, fondsforvaltere og
samarbeidspartnere fglger gjeldende regelverk for de, og i fraveer av strengere lokal lovgivning,
minimum respekterer og etterlever internasjonale standarder og prinsipper som beskrevet under:

Klima og miljo
Sparebanken Mgre forventer at selskaper som banken investerer i, fondsforvaltere og
samarbeidspartnere:

o respekterer og etterlever FNs konvensjon om klimaendringer

o respekterer og etterlever FNs konvensjon om biologisk mangfold
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e har et bevisst forhold til klimautslipp fra egen virksomhet og fra selskaper de samhandler
med, og jobber malrettet med a redusere sin direkte og indirekte belastning pa klima og miljg

e tar hensyn til klima- og miljgutfordringer i sin virksomhetsstyring, risikostyring og
investeringsplanlegging

e er dpne om og rapporterer om risiko og muligheter knyttet til klima og milje

Sosiale forhold
Sparebanken Mgre forventer at selskaper som banken investerer i, fondsforvaltere og
samarbeidspartnere:
e respekterer og etterlever FNs retningslinjer for naeringsliv og menneskerettigheter
o respekterer og etterlever FNs verdenserkleering om menneskerettigheter
o respekterer og etterlever ILOs atte kjernekonvensjoner om bl.a. forbud mot barnearbeid,
organisasjonsfrihet, forbud mot diskriminering og forbud mot tvangsarbeid
e arbeider for at diskriminering pa basis av for eksempel etnisk bakgrunn, religion, seksuell
legning, funksjonsevne, alder eller kjgnn ikke forekommer

Virksomhetsstyring
Sparebanken Mgre forventer at selskaper som banken investerer i, fondsforvaltere og
samarbeidspartnere:
o respekterer og etterlever OECDs retningslinjer for multinasjonale selskaper
e respekterer og etterlever OECDs prinsipper for eierstyring og selskapsledelse. respekterer
og etterlever FNs konvensjon mot korrupsjon
¢ har nulltoleranse for gkonomisk kriminalitet i egen virksomhet og selskaper de samhandler
med
e har hgy etisk standard, god eierstyring og selskapsledelse

Banken har ingen samlet oppfelging av at disse forventninger oppfylles. Enkelte av forholdene vil
likevel innga i konkret vurderinger ifm. investeringer, tilbud av finansielle produkter eller samarbeid.

5 Forpliktelser

Sparebanken Mgre har videre sluttet seg til nasjonale og globale organisasjoner som arbeider for en
baerekraftig utvikling, og ser det som vesentlig at selskaper banken investerer i og samarbeider med
eller distribuerer finansielle produkter fra, vektlegger disse organisasjonenes mal og prinsipper.

UNEP Principles for Responsible Banking (PRB)
Sparebanken Mgre har tilsluttet seg FNs miljgprogram, som har som mal & gjgre banknaeringen i
stand til a ta en lederrolle i & oppna baerekraftsmalene og oppfylle Parisavtalen.

UNEP Principles for Responsible Investment (PRI)
Det legges til grunn at FNs prinsipper for ansvarlige investeringer skal vaere signert av bankens
fondsleverandgrer og at prinsippene respekteres og etterleves. Dette innebzerer at bankens
leverandgrer pa fondsomradet forplikter seg til & felgende FNs prinsipper:
e Prinsipp 1: Vi skal innarbeide ESG-temaer i investeringsanalyser og beslutningsprosesser.
e Prinsipp 2: Vi skal veere aktive eiere og innarbeide ESG-temaer i var eierskapsutavelse.
e Prinsipp 3: Vi skal arbeide for tilfredsstillende rapportering av ESG-temaer fra de selskap vi
erinvestert i.
e Prinsipp 4: Vi skal fremme aksept for, og implementering av, prinsippene i finansmarkedet.
e Prinsipp 5: Vi skal samarbeide for a sikre en effektiv gjennomfering av prinsippene.
e Prinsipp 6: Vi skal rapportere om vare aktiviteter og utviklingen i arbeidet med
implementering av prinsippene.

FNs barekraftsmal (SDG)
Sparebanken Mgre stgtter opp om alle FNs 17 bzerekraftsmal.
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Finans Norges Veikart for greann konkurransekraft i finansnaringen
Sparebanken Mgre stetter opp om veikartet, og vil arbeide for & faglge opp anbefalingene for & na
bade nasjonale og globale baerekraftsmal.

NORSIF (Norsk forum for ansvarlige og baerekraftige investeringer)

Banken er medlem av NORSIF, og vektlegger ogsa at vare fondsleverandarer er tilsluttet NORSIF,
som har som formal & fremme kunnskap og bidra til utviklingen av fagomradet ansvarlige
investeringer — i finansbransjen og blant andre interessenter.

6 Retningslinjer

6.1 Overordnet krav

Det er en malsetning at bankens handtering av baerekraftsrisiko skal dokumenteres gjennom
malinger, stresstester, kontroller og rapporteringer, som er basert pa objektive data. Der det ikke
foreligger tilstrekkelig datagrunnlag til & etterleve denne malsetningen skal det foreligge
dokumenterte kvalitative vurderinger.

Arbeidet med & handtere baerekraftsrisiko skal innarbeides i rutiner, arbeidsmater og dokumentasjon
for de ulike arbeidsoppgaver.

6.2 Kapitalforvaltning

Beaerekraftsrisikoen skal beregnes for alle portefaljer og enkeltinvesteringer som tilbys via Aktiv
Forvaltning. Dette skal gjgres gjennom malinger basert pa objektive data. Det skal etableres maltall
og toleransegrenser for baerekraftsrisikoen nar tilfredsstillende metodikk er fastsatt.

Det skal utarbeides en tydelig metodikk for vurdering av baerekraftsrisikoer ifm.
investeringsbeslutninger. Metodikken ma utarbeides slik at den underbygger fastsettelse av
artikkelnummer i samsvar med SFDR (Offentliggjgringsforordningen) og med bankens malinger av
baerekraftsrisikoen i portefgljene.

Den enkelte forvalter skal benytte metodikken som dokumentasjon av sine investeringsbeslutninger
og regelmessige evalueringer av posisjoner. Dersom det ikke er mulig a fremskaffe tilfredsstillende
datagrunnlag for en investeringsmulighet, skal forvalter utarbeide en kvalitativ vurdering far
investeringsbeslutning.

Forvalter har ulike virkemidler & benytte dersom beerekraftsrisikoen knyttet til en investering eller
investeringsmulighet ikke vurderes som akseptabel. Hvilket virkemiddel som benyttes ma vurderes
av forvalter:
e Eksklusjon, gjennom & selge eller la veere & investere, gjerne sammen med & kommunisere
dette til megler og/eller selskap
Dersom det investeres i et selskap som medfarer beerekraftsrisiko utenfor bankens toleransegrenser
skal minst en av fglgende aksjoner gjennomfares:
e Forventningskrav til selskap, med informasjon om konsekvens dersom det ikke
gjennomfares
o Aktiv deltakelse og stemmegiving gjennom generalforsamlinger og obligasjonseiermater
o Direkte selskapsdialog med oppfalging av konkrete mal
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De konkrete krav til & sikre etterlevelsen av denne retningslinjen og beerekraftsrisiko, herunder
selskaper og sektorer som er ekskludert, skal innarbeides i «Retningslinjer for portefaljer i Aktiv
Forvaltning» og tilhgrende rutiner.

Leder for seksjon Kapitalforvaltning er ansvarlig for & sikre etterlevelsen, herunder gjennomfering av
kontroller og rapportering av etterlevelsen ifm. investeringsbeslutninger. Malinger av
baerekraftsrisikoen pa portefgljeniva skal rapporteres gjennom bankens risikorapport.

6.3 Egne investeringer

Det skilles mellom likviditetsportefgljen, aksjeportefglien og eierskap banken har i selskaper som er
overtatt i forbindelse med avvikling av virksomhet i kredittgivningen (restrukturering).

Likviditetsportefeljen

| forbindelse med styring av konsernets likviditetsrisiko skal Sparebanken Mare ha en portefalje
bestaende av likvide rentebaerende verdipapirer med hay kredittkvalitet. Sammensetningen av
portefaljen falger av lovpalagte krav og av styrevedtatte motparts- og markedsrisikostrategien. Krav
for & etterleve denne retningslinjen skal inkluderes i disse strategiene med tilhgrende retningslinjer
og rutiner.

Baerekraftsrisikoen skal beregnes for alle portefgljer og enkeltinvesteringer i likviditetsportefaljen.
Dette skal gjegres gjennom malinger basert pa objektive data. Det skal etableres maltall og
toleransegrenser for baerekraftsrisikoen nar tilfredsstillende metodikk er fastsatt.

Det skal utarbeides en tydelig metodikk for vurdering av baerekraftsrisikoer ifm.
investeringsbeslutninger. Dersom det ikke er mulig a fremskaffe tilfredsstillende datagrunnlag for en
investeringsmulighet, skal ansvarlig for investeringsbeslutningen utarbeide en kvalitativ vurdering far
beslutning. Det ma sikres at metodikk som benyttes av forvalter samsvarer med malinger som gjeres
av portefgljen.

Dersom baerekraftsrisikoen knyttet til en investeringsmulighet er utenfor bankens toleransegrenser
skal det ikke gjennomfgres investeringer i selskapet.

Leder for avdeling Treasury er ansvarlig for & sikre etterlevelsen, herunder gjennomfgring av
kontroller og rapportering av etterlevelsen ifm. investeringsbeslutninger. Malinger av
baerekraftsrisikoen pa portefgljeniva skal rapporteres gjennom bankens risikorapport.

Aksjeportefglie
Portefgljen bestar av eierposter som er definert som «Virksomhetsstrategiske» eller

«Markedsstrategiske» iht. Markedsrisikostrategien. Krav for a etterleve denne retningslinjen skal
inkluderes i disse strategiene med tilhgrende retningslinjer og rutiner.

Tilsvarende metodikk og malinger som benyttes for investeringer i Aktiv Forvaltning, skal benyttes for
a vurdere baerekraftsrisikoen knyttet til denne portefeljen. Dersom det ikke er mulig & fremskaffe
tilfredsstillende datagrunnlag for en investeringsmulighet, skal ansvarlig for investeringsbeslutningen
utarbeide en kvalitativ vurdering feor beslutning. Det ma sikres at metodikk som benyttes av ansvarlig
samsvarer med malinger som gjeres av portefaljen.

Banken har i denne portefgljen flere virkemidler som kan benyttes for & handtere beaerekraftsrisikoen.
Med bakgrunn i dette skal banken drive aktiv eierstyring gjennom deltakelse og stemming i
generalforsmaling, og der eierposisjonen tilsier det ta del i styrearbeidet i selskapet.
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Dersom beaerekraftsrisikoen i selskapet er utenfor bankens risikotoleranse skal mins en av fglgende
aksjoner gjennomfares:
e Forventningskrav til selskap, med informasjon om konsekvens dersom det ikke
gjennomfares
o Direkte selskapsdialog med oppfglging av konkrete mal

Restrukturering
Portefgljen bestar av selskaper banken har tatt eierposisjoner i som felger av avvikling av

kredittgiving, iht. markedsrisikostrategien. Selskap som inngar i portefglien kan variere betydelig. Det
er derfor ikke etablert noen krav til handtering av baerekraftsrisikoen i portefaljen.

Den som er ansvarlig for avvikling av eierposisjonen skal som en del av oppfelgingen av selskapet
gjennomfgre en kvalitativ vurdering av baerekraftsrisikoen og benytte mulig virkemidler dersom
risikoen er utenfor risikotoleransen.

6.4 Partnere og investeringsprodukt fra tredjeparter (Fond)

Bankens vurderinger av partnere reguleres i «Partnerstrategien», som del av denne skal
baerekraftsrisikoen vurderes fgr samarbeid inngas. Dette gjelder ogsa tilbydere av
investeringsprodukter. Videre er det etablert «Rutine for oppfalging av leverandgrer»

For banken tilbyr et investeringsprodukt fra en tredjepart skal det sikres at produsenten har vurdert
baerekraftsrisikoen knyttet til produktet og at banken vurderer at risikoen er i trad med bankens
toleranse.

Det skal gjennomferes arlig evaluering av investeringsproduktene banken tilbyr gjiennom sin
verdipapirvirksomhet, som del av denne skal baerekraftsrisikoen vurderes. Dersom det vurderes at
noen av produktene er utenfor bankens risikotoleranse skal minst et av fglgende tiltak gjennomfgres:
e Direkte selskapsdialog med oppfalging av konkrete mal
e Forventningskrav til leverandgr/samarbeidspartner, med informasjon om konsekvens dersom
det ikke gjennomfgres
e Eksklusjon, det innebaerer & avslutte distribusjonen av produktet

For investeringsprodukter er tilbud og evaluering av produkter regulert av «Retningslinjer for
verdipapirforetaket». Etterlevelse av disse retningslinjene skal innarbeides i de aktuelle

dokumentene.

Vi oppfordrer videre vare fondsleverandgrer & tilstrebe dpenhet og transparens, og dokumentere sine
vurderinger av handtering av baerekraftsrisiko.

Leder for avdeling Markets er ansvarlig for & sikre etterlevelsen, herunder gjennomfgring av
kontroller og rapportering av etterlevelsen ifm. investeringsprodukter.

7 Rapportering

Rapportering gjares i trdd med krav i dokumenter det er henvist til i pkt. 6, samt at overholdelse av
rammer/risikotoleranse rapporteres i risikorapporten.
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